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РОССИЙСКАЯ АКАДЕМИЯ НАУК 
 

НАУЧНЫЙ СОВЕТ ПО КОМПЛЕКСНЫМ ПРОБЛЕМАМ ЕВРАЗИЙСКОЙ ЭКОНОМИЧЕСКОЙ 
ИНТЕГРАЦИИ, МОДЕРНИЗАЦИИ, КОНКУРЕНТОСПОСОБНОСТИ И УСТОЙЧИВОМУ 

РАЗВИТИЮ    



Изменение доли России и Китая  
в мировом ВВП, 1991-2015 гг. 
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Источник: J.Ross, Chongyang Institute for Financial Studies  



Повышение нормы накопления  
в периоды экономического рывка 

Год Инвестиции / ВВП, % 

Япония Южная 

Корея 

Сингапур Малайзия Китай Индия 

1950 х х х х х 10,4 

1955 19,4 10,6 х 9,2 х 12,5 

1960 29,0 11,1 6,5 11,0 х 13,3 

1965 29,8 14,9 21,3 18,3 х 15,8 

1970 35,5 25,5 32,6 14,9 х 14,6 

1975 32,5 26,8 35,1 25,1 х 16,9 

1980 31,7 32,4 40,6 31,1 28,8 19,3 

1985 27,7 28,8 42,2 29,8 29,4 20,7 

1990 32,1 37,3 32,3 33,0 25,0 22,9 

1995 27,9 37,3 33,4 43,6 33,0 24,4 

2000 25,2 30,0 30,6 25,3 34,1 22,7 

2005 23,3 28,9 21,3 20,5 42,2 30,4 

2009 20,6 29,3 27,9 20,4 46,7 30,8 

2010 20,5 28,6 25,0 20,3 46,1 29,5 

В России 

отношение 

инвестиции/

ВВП 

составляет 

18% (2016). 

Источник: Я.М.Миркин, ИК «Еврофинансы» 



Масштаб кредитования  
экономического рывка 

Год Внутренний кредит / ВВП, % 
Южная 

Корея 

Сингапур Китай Гонконг Индия 

1950 х х х х 15,6 

1955 х х х х 18,9 

1960 9,1 х х х 24,9 

1963 16,6 7,2 х х 25,8 

1970 35,3 20,0 х х 24,8 

1978 38,4 30,7 38,5 х 36,4 

1980 46,9 42,4 52,8 х 40,7 

1990 57,2 61,7 86,3 х 51,5 

1991 57,8 63,1 88,7 130,4 51,3 

2000 79,5 79,2 119,7 136,0 53,0 

2009 109,4 93,9 147,5 166,8 72,9 

2010 103,2 83,9 172,3 199,0 76,2 

В России 
отношение 
кредит/ВВП 
составляет 48% 
(2016). 

При этом доля 
кредитов банков в 
инвестициях 
составляет всего 
7,8%. 

Источник: Я.М.Миркин, ИК «Еврофинансы» 



Динамика производства и инвестиций 
(2010-2015 гг.) 

Источник: данные Росстата  



Схема организации денежного 
предложения в экономике Китая 

Источник: Yu Yongding, Chinese Academy of social sciences  



Схема денежной эмиссии в США 

 

Источник: М.Ершов  





Государственные и частные инвестиции 
в Китае (2011-2016 гг.) 

Источник: Zhu Tian по данным CEIBS и Национального бюро статистики Китая, 2016 



Государственные и частные инвестиций 
в Индии (2010-2016 гг.) 

Источник: Zhu Tian  



Динамика рефинансирования ЦБ 
коммерческих банков   

Источник: М.Ершов по данным ЦБ РФ 



Распределение стран с развивающимися 
рынками по режимам валютного курса (%) 



Источник: центральные банки соответствующих стран 
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Прирост денежной базы ряда валют, 

2007-2015 гг., разы* 

 

*рассчитано в долларах США по соответствующему курсу. 

** данные за 2017 г. -июнь 2015 г. 

Источник: центральные банки соответствующих стран. 
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Объем торгов на Московской бирже, инвестиции в основной 

капитал, ВВП и внешнеторговый оборот России (январь 

2013 г. -  ноябрь 2016 г.), млрд. руб. 
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2013 2014 2015 2016

млрд. руб. 

Торги ВСЕГО 

Инвестиции в основной капитал (с 2016 года - квартальные данные) 

ВВП (квартальные данные) 

Внешнеторговый оборот 



Оценка трансферта России  
в пользу мировой финансовой системы 

Дополнительные потери по каналам торговых операций 20–30 млрд. долл. в год 

Мировая 

финансовая 

система 

Валютные резервы России, включая Резервный 

фонд и Фонд национального благосостояния 

(по состоянию на 13.05.2016) – 391 млрд. долл. 

Обслуживание внешнего долга  российских 

госбанков, государственных корпораций и частных 

компаний (общий размер внешнего долга на май 2016 

года  - более 500 млрд. долл.) , а также выплаты: 

      – дивидендов от прямых инвестиций; 

      – доходов от портфельных инвестиций; 

      – процентов на кредиты, ссуды, займы; 

      − доходов на прочие инвестиции (вкл. прирост 

наличной валюты, сомнительные операции) 

Лаг между доходностью государственных резервов 

России (в среднем 0,5% годовых) и ставками 

выплаты процентов по государственному внешнему 

долгу в размере 35 млрд. долл. (5–8% годовых), из 

них почти 1/3 с 2015 г. – в пользу банка «Открытие» 

Доходы  ЦБ РФ и Минфина в размере 1 

3-5 млрд. долл. в год 

Чистые потери российской финансовой системы по каналу 

капитальных операций = 70-80 млрд. долл. в год, включая: 

Итого оценка потерь («дань» внешнему миру) = 90–110 млрд. долл. в год или 6-8% ВВП  

Ежегодный чистый трансферт в 

размере 3-5 млрд. долл. 

70–80 млрд. долл. в год, из них 30-35 

млрд. долл. – обслуживание долга 



 
Динамика чистых иностранных активов и чистой 

задолженности перед ЦБ РФ кредитных организаций  
(трлн. рублей) 

 

Источник: по данным Банка России 
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Предлагаемая схема денежной эмиссии 
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Цели развития экономики, поставленные 
Президентом России  

ДИВЕРСИФИКАЦИЯ ЭКОНОМИКИ 

Увеличение доли 
продукции 

высокотехно-
логичных и 
наукоёмких 

отраслей 
экономики в 

ВВП к 2018 году 
в 1,3 раза 

относительно 
уровня 2011 года 

Увеличение 
объёма 

инвестиций не 
менее чем до 
25 процентов 
внутреннего 

валового 
продукта к 

2015 году и до 
27 процентов – 

к 2018 году 

Достижение к 
2020 году 

четырехкрат-
ного 

повышения 
производитель-
ности труда в 

основных 
секторах 

российской 
экономики 

Доведение 
уровня 

накопления до 
30% от ВВП 

ДОСТИЖЕНИЕ ЭТИХ ЦЕЛЕЙ, НЕОБХОДИМЫХ ДЛЯ ОБЕСПЕЧЕНИЯ 

УСТОЙЧИВОГО РАЗВИТИЯ РОССИИ, НЕВОЗМОЖНО БЕЗ 

РЕАЛИЗАЦИИ СООТВЕТСТВУЮЩЕЙ ИМ ДКП 



Система стратегического управления развитием  


